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�

'HYHORSPHQW�$FWLYLW\'&&�FRQWLQXHV�WR�H[SORLW�WKH�VLJQLILFDQW�JURZWK�RSSRUWXQLWLHV�LQ�WKH�PDUNHWV�LQ�ZKLFK�LW�RSHUDWHV�'&&� KDV� D� SDUWLFXODU� IRFXV� RQ� DFKLHYLQJ� VWURQJ� RUJDQLF� JURZWK�� VXSSOHPHQWHG� E\FRPSOHPHQWDU\�DFTXLVLWLRQV�
,Q�WRWDO��������PLOOLRQ�ZDV�FRPPLWWHG�WR�RUJDQLF�JURZWK�DQG�DFTXLVLWLRQV�GXULQJ�WKH�\HDU�
,QYHVWPHQW�LQ�ZRUNLQJ�FDSLWDO�DQG�IL[HG�DVVHWV�DPRXQWHG�WR�������PLOOLRQ���7KH�VWURQJ�RUJDQLFVDOHV�JURZWK�UHVXOWHG� LQ�DQ� LQFUHDVHG� LQYHVWPHQW� LQ�ZRUNLQJ�FDSLWDO�RI�������PLOOLRQ��:RUNLQJFDSLWDO�HIILFLHQF\�UHPDLQHG�H[FHOOHQW�DQG�HTXDWHG�WR������GD\V¶�VDOHV�DW�WKH�\HDU�HQG�
7RWDO� FDSLWDO� H[SHQGLWXUH� ZDV� ������ PLOOLRQ� ������� ������ PLOOLRQ��� � 7KH� H[SHQGLWXUH� ZDVLQFXUUHG� DFURVV� WKH� *URXS� DQG� LQFOXGHG� WKH� H[WHQVLRQ� RI� 6HU&RP� 'LVWULEXWLRQ¶V� 8.ZDUHKRXVLQJ�DQG�GLVWULEXWLRQ� KXE��7KH�GHSUHFLDWLRQ� FKDUJH� IRU� WKH� \HDU�ZDV� ������PLOOLRQ�������������PLOOLRQ��
$FTXLVLWLRQ�H[SHQGLWXUH��LQFOXVLYH�RI�QHW�GHEW�DFTXLUHG�� WRWDOOHG�������PLOOLRQ�LQ� WKH�\HDU��RIZKLFK� �����PLOOLRQ�ZDV� VDWLVILHG� LQ� '&&� VKDUHV� DQG������PLOOLRQ� ZDV� GHIHUUHG�� 7KH� FDVKLPSDFW�RI�DFTXLVLWLRQV�DPRXQWHG�WR�������PLOOLRQ��LQFOXGLQJ�WKH�SD\PHQW�RI�������PLOOLRQ�RIGHIHUUHG� FRQVLGHUDWLRQ� ZKLFK� KDG� EHHQ� SURYLGHG� IRU� DW� ��� 0DUFK� ������� � 7KH� SULQFLSDODFTXLVLWLRQ�ZDV�)XHO�6HUYLFHV�ZKLFK�KDV�EHHQ�VXFFHVVIXOO\� LQWHJUDWHG�ZLWK�'&&¶V�H[LVWLQJHQHUJ\� RSHUDWLRQV� LQ�1RUWKHUQ� ,UHODQG�� �'&&� LV� QRZ� WKH� OHDGLQJ�PDUNHWHU� RI� IXHO� RLOV� DQGGLVWLOODWHV�LQ�1RUWKHUQ�,UHODQG�
'&&� LV� DFWLYHO\� SXUVXLQJ� D� UDQJH� RI� EROW�RQ� DFTXLVLWLRQV� LQ� WKH� ,7�� HQHUJ\� DQG� KHDOWKFDUHDUHDV�DW�WKLV�WLPH���,Q�HQHUJ\��'&&�KDV�VLJQHG�D�+HDGV�RI�$JUHHPHQW�WR�DFTXLUH�SDUW�RI�%3¶VFRPPHUFLDO��DJULFXOWXUDO�DQG�GRPHVWLF�RLO�EXVLQHVV�LQ�6FRWODQG�DQG�1RUWKHUQ�(QJODQG���7KHEXVLQHVV�HPSOR\V�����SHRSOH�DQG�VHUYLFHV�D�UDQJH�RI�FXVWRPHUV�IURP����ORFDWLRQV�
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'&&¶V� %ULWLVK� EDVHG� QXWUDFHXWLFDOV� EXVLQHVV� DFKLHYHG� H[FHOOHQW� VDOHV� DQG� SURILW� JURZWK�'&&� KDV� LQFUHDVHG� WKH� OHYHO� RI� LQWHJUDWLRQ� RI� WKH� WDEOHW� PDQXIDFWXULQJ� DQG� VRIW� JHOHQFDSVXODWLRQ�EXVLQHVVHV���7KLV�ZLOO�SURYLGH�D�EHWWHU�SODWIRUP�IURP�ZKLFK�WR�SHQHWUDWH�IXUWKHUWKH�%ULWLVK� DQG�(XURSHDQ�QXWUDFHXWLFDOV�PDUNHWV��7KH� ORVV�RI�DQ� LPSRUWDQW� FXVWRPHU�� ZLWKHIIHFW�IURP�6HSWHPEHU�QH[W��ZLOO�DGYHUVHO\�LPSDFW�WKH�QXWUDFHXWLFDOV�EXVLQHVV�LQ�WKH�VKRUWHUWHUP�EXW�WKH�ORQJHU�WHUP�RXWORRN�IRU�WKH�EXVLQHVV�DQG�WKH�VHFWRU�FRQWLQXHV�WR�EH�SRVLWLYH�
'&&¶V� ,ULVK� KRVSLWDO� VXSSO\� EXVLQHVV� SHUIRUPHG� VDWLVIDFWRULO\�� � 'XULQJ� WKH� \HDU� WKHLQWHJUDWLRQ� RI� )DQQLQ� �PHGLFDO� DQG� VXUJLFDO� VXSSOLHV�� DQG� %0�%URZQH� �KRVSLWDO� ODERUDWRU\VXSSOLHV��ZDV� FRPSOHWHG�� � 7KLV� KDV� FRQVROLGDWHG�)DQQLQ�+HDOWKFDUH¶V� OHDGHUVKLS� SRVLWLRQ�ERWK�LQ�WKH�VFDOH�RI�LWV�EXVLQHVV�DQG�LQ�WKH�EUHDGWK�RI�LWV�SURGXFW�RIIHULQJ�WR�FXVWRPHUV���7KHFRPSDQ\�LV�DW�DQ�DGYDQFHG�VWDJH�RI�GHYHORSLQJ�DQ�H�FRPPHUFH�V\VWHP��WDLORUHG�WR�PHHW�WKHSDUWLFXODU�QHHGV�RI�,ULVK�KRVSLWDOV�
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2WKHU�$FWLYLWLHV ���� ����7XUQRYHU ������P ������P ������
2SHUDWLQJ�3URILW �����P �����P �����
2SHUDWLQJ�0DUJLQ ���� ����
52&(���H[FOXGLQJ�JRRGZLOO ����� �������LQFOXGLQJ�JRRGZLOO ����� �����
2WKHU�DFWLYLWLHV��LQFOXGLQJ�WKH�IRRG�EXVLQHVVHV�DQG�VXSSO\�FKDLQ�PDQDJHPHQW�VHUYLFHV��VKRZHGD�PRGHVW�UHGXFWLRQ�LQ�SURILWDELOLW\��SULQFLSDOO\�UHIOHFWLQJ�VLJQLILFDQW�GHYHORSPHQWDO�LQYHVWPHQW�LQ,7�V\VWHPV��VNLOOHG�SHUVRQQHO�DQG�PDQDJHPHQW�UHVRXUFHV�LQ�6HU&RP�6ROXWLRQV�
)RRG���'&&¶V�IRFXV�RQ�KLJKHU�JURZWK�VHJPHQWV�RI�WKH�,ULVK�IRRG�PDUNHW�±�LQFOXGLQJ�KHDOWK\IRRGV�� VRIW� GULQNV��ZLQH�DQG� VQDFNV� ±�JHQHUDWHG� VDOHV�JURZWK�RI� ������ WR��������PLOOLRQ�ZLWK�SDUWLFXODUO\�JRRG�JURZWK�LQ�WKH�IRRG�VHUYLFH�VHFWRU��'&&�KDV�D�GHHS�GLVWULEXWLRQ�UHDFK�VXSSO\LQJ�D�EURDG�UHWDLO�DQG� IRRG�VHUYLFH�FXVWRPHU�EDVH��'XULQJ� WKH�\HDU�� WKLV�GLVWULEXWLRQUHDFK� ZDV� H[WHQGHG� WKURXJK� LQYHVWPHQW� LQ� DGGLWLRQDO� VDOHV� DQG� PDUNHWLQJ� UHVRXUFHV�LQFOXGLQJ�DQ�H[SDQGHG�YDQ�VDOHV�IRUFH��ZKLFK�FRQWULEXWHG�WR�WKH�VWURQJ�VDOHV�SHUIRUPDQFH�
2SHUDWLQJ�SURILWV�ZHUH������PLOOLRQ�FRPSDUHG�ZLWK������PLOOLRQ�LQ� WKH�SULRU�\HDU�� �2SHUDWLQJPDUJLQV�UHGXFHG�GXH�WR�WKH�LQFUHDVHG�HXUR�FRVW�RI�VWHUOLQJ�SXUFKDVHV��WRJHWKHU�ZLWK�SODQQHGLQYHVWPHQW�LQ�DGGLWLRQDO�VDOHV�DQG�PDUNHWLQJ�UHVRXUFHV�
6XSSO\�&KDLQ�0DQDJHPHQW�6HUYLFHV���'&&¶V�VXSSO\�FKDLQ�PDQDJHPHQW�VHUYLFHV�EXVLQHVV�6HU&RP�6ROXWLRQV��FRQWLQXHG�WR�LQYHVW�LQ�WKH�GHYHORSPHQW�RI�LWV�EXVLQHVV���7KLV�LQFOXGHG�WKHLQVWDOODWLRQ�RI�D�QHZ�6$3� V\VWHP�DQG�D�VLJQLILFDQW�VWUHQJWKHQLQJ�RI�WKH�PDQDJHPHQW�WHDPDFURVV�DOO�GLVFLSOLQHV�
6DOHV�JUHZ�E\�������WR��������PLOOLRQ��2SHUDWLQJ�SURILW�ZDV������PLOOLRQ�FRPSDUHG�ZLWK�����PLOOLRQ� LQ� WKH� SULRU� \HDU�� UHIOHFWLQJ� WKH� VLJQLILFDQW� GHYHORSPHQWDO� LQYHVWPHQW� LQ� ,7� V\VWHPV�VNLOOHG�SHUVRQQHO�DQG�PDQDJHPHQW�UHVRXUFHV�
2WKHU���2SHUDWLQJ�SURILW�IURP�RWKHU�LQWHUHVWV�LQFUHDVHG�E\�������WR������PLOOLRQ��7KH�SULQFLSDORWKHU� LQWHUHVW� LV� '&&¶V� ���� VKDUHKROGLQJ� LQ� 0DQRU� 3DUN� +RPHEXLOGHUV�� ZKLFK� KDVFRPPHQFHG� RSHUDWLRQV� RQ� D� PDMRU� KRXVLQJ� GHYHORSPHQW� DW� &ORQHH�� ZHVW� 'XEOLQ�� 0DQRU3DUN�KDV�D�VXEVWDQWLDO�ODQG�EDQN��ZKLFK�KDV�EHHQ�DFTXLUHG�DW�D�YHU\�DWWUDFWLYH�FRVW�UHODWLYHWR�FXUUHQW�PDUNHW�YDOXHV��OHDYLQJ�LW�ZHOO�SODFHG�IRU�FRQWLQXHG�SURILW�JURZWK�LQ�WKH�IXWXUH�
7KLV�DQQRXQFHPHQW�DQG�IXUWKHU�LQIRUPDWLRQ�RQ�'&&�LV�DYDLODEOH�RQ�'&&¶V�ZHEVLWH��ZZZ�GFF�LH
7KH�&RPSDQ\¶V�$QQXDO�*HQHUDO�0HHWLQJ�ZLOO� EH�KHOG� DW� ��DP�RQ�)ULGD\��� -XO\� ����� LQ� WKH&RQUDG�,QWHUQDWLRQDO�+RWHO��(DUOVIRUW�7HUUDFH��'XEOLQ���
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'&&�SOF6800$5,6('�&2162/,'$7('�352),7�$1'�/266�$&&2817IRU�WKH�\HDU�HQGHG����0DUFK�����
���� ����1RWHV �¶��� �¶���

7XUQRYHU�� FRQWLQXLQJ�DFWLYLWLHV � ��������� �����������GLVFRQWLQXHG�DFWLYLWLHV � � ���������������� ���������
2SHUDWLQJ�SURILW���FRQWLQXLQJ�DFWLYLWLHV � ������ ��������GLVFRQWLQXHG�DFWLYLWLHV � � ����������� ������
1HW�LQWHUHVW�SD\DEOH � ������� �������
3URILW�RQ�RUGLQDU\�DFWLYLWLHV�EHIRUH�QHWH[FHSWLRQDO�JDLQV��JRRGZLOO�DPRUWLVDWLRQDQG�WD[ � ������ ������
1HW�H[FHSWLRQDO�JDLQV � ������
*RRGZLOO�DPRUWLVDWLRQ � ������� �������
3URILW�EHIRUH�WD[ � ������ �������
7D[DWLRQ �������� ��������
3URILW�DIWHU�WD[ ������ �������
0LQRULW\�LQWHUHVWV ������� �����
3URILW�DWWULEXWDEOH�WR�'&&�VKDUHKROGHUV ������ �������
'LYLGHQGV � �������� ��������
3URILW�UHWDLQHG�IRU�WKH�\HDU ������ �������
(DUQLQJV�SHU�RUGLQDU\�VKDUH�±�EDVLF � �����F ������F
$GMXVWHG�HDUQLQJVSHU�RUGLQDU\�VKDUH�±�EDVLF � �����F �����F
'LYLGHQG�SHU�RUGLQDU\�VKDUH �����F �����F
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'&&�SOF&2162/,'$7('�%$/$1&(�6+((7DV�DW����0DUFK����� ���� ����1RWH �¶��� �¶���
)L[HG�$VVHWV*RRGZLOO�DULVLQJ�RQ�WKH�DFTXLVLWLRQ�RI�VXEVLGLDULHV ������ ������7DQJLEOH�IL[HG�DVVHWV ������� �������$VVRFLDWHG�XQGHUWDNLQJV ������ ������������� �������
&XUUHQW�$VVHWV6WRFNV ������ ������'HEWRUV ������� �������'LVSRVDO�SURFHHGV�UHFHLYDEOH � ������&DVK�DQG�WHUP�GHSRVLWV ������� �������������� �������
&UHGLWRUV��$PRXQWV�IDOOLQJ�GXH�ZLWKLQ�RQH�\HDU7UDGH�DQG�RWKHU�FUHGLWRUV ������� �������%DQN�DQG�RWKHU�GHEW ������� �������&RUSRUDWLRQ�WD[ ������ ������3URSRVHG�GLYLGHQG ������ ������������ �������
1HW�&XUUHQW�$VVHWV ������� �������
7RWDO�$VVHWV�OHVV�&XUUHQW�/LDELOLWLHV ������� �������
),1$1&('�%<�&UHGLWRUV��$PRXQWV�IDOOLQJ�GXH�DIWHU�PRUHWKDQ�RQH�\HDU8QVHFXUHG�1RWHV�GXH�������� ������� �������%DQN�DQG�RWKHU�GHEW ������ �������'HIHUUHG�DFTXLVLWLRQ�FRQVLGHUDWLRQ ������ ������������� �������3URYLVLRQV�IRU�OLDELOLWLHV�DQG�FKDUJHV ����� ������������ �������&DSLWDO�DQG�5HVHUYHV(TXLW\�VKDUH�FDSLWDO�DQG�VKDUH�SUHPLXP ������� �������5HVHUYHV ������� �������(TXLW\�6KDUHKROGHUV¶�)XQGV ������� �������0LQRULW\�LQWHUHVWV ����� �����&DSLWDO�JUDQWV ����� ���������� �������

������� �������
1HW�FDVK ������ ������
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'&&�SOF5(&21&,/,$7,21�2)�029(0(176�,1�6+$5(+2/'(56¶�)81'6IRU�WKH�\HDU�HQGHG����0DUFK�����
���� �����¶��� �¶���

3URILW�DWWULEXWDEOH�WR�'&&�VKDUHKROGHUV ������ �������
'LYLGHQGV �������� ��������

������ �������
,VVXHV�RI�HTXLW\�VKDUH�FDSLWDO�QHW�RI�FDSLWDO�GXW\ ����� �����
$FTXLVLWLRQ�RI�RZQ�VKDUHV �������� �
0RYHPHQW�RQ�RWKHU�UHVHUYHV�RI�DVVRFLDWHG�XQGHUWDNLQJV ���� �����
*RRGZLOO�UHDOLVHG�SUHYLRXVO\�HOLPLQDWHG�DJDLQVWUHVHUYHV � ������
([FKDQJH�DGMXVWPHQWV ������� �����
1HW�PRYHPHQWV�LQ�VKDUHKROGHUV¶�IXQGV ������ �������
2SHQLQJ�VKDUHKROGHUV¶�IXQGV ������� �������
&ORVLQJ�VKDUHKROGHUV¶�IXQGV ������� �������



��

'&&�SOF&$6+�)/2:IRU�WKH�\HDU�HQGHG����0DUFK�����
���� ����1RWH �¶��� �¶���

,QIORZV
2SHUDWLQJ�FDVK�IORZ��VHH�EHORZ� ������ ������'LVSRVDO�SURFHHGV ������ �������6KDUHV�LVVXHV��QHW� ����� �������� �������
2XWIORZV
&DSLWDO�H[SHQGLWXUH��QHW� ������ ������$FTXLVLWLRQV ������ ������$FTXLVLWLRQ�RI�RZQ�VKDUHV ������ �,QWHUHVW�SDLG ����� �����7D[�SDLG ����� �����'LYLGHQGV�SDLG ������ ������������� ������
1HW�FDVK��RXWIORZ��LQIORZ ������� �������7UDQVODWLRQ�DGMXVWPHQW ��� �������0RYHPHQW�LQ�QHW�FDVK��GHEW� ������� �������2SHQLQJ�QHW�FDVK��GHEW� ������ ��������&ORVLQJ�QHW�FDVK � ������ ������

23(5$7,1*�&$6+�)/2:IRU�WKH�\HDU�HQGHG����0DUFK�����
���� �����¶��� �¶���

*URXS�RSHUDWLQJ�SURILW ������ ������2SHUDWLQJ�SURILW�RI�DVVRFLDWHG�XQGHUWDNLQJV ������� ��������'LYLGHQGV�UHFHLYHG�IURP�DVVRFLDWHG�XQGHUWDNLQJV ����� �����'HSUHFLDWLRQ�RI�WDQJLEOH�IL[HG�DVVHWV ������ �������,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�ZRUNLQJ�FDSLWDO �������� ������2WKHU ������� �������
2SHUDWLQJ�&DVK�)ORZ ������ ������



��

'&&�SOF1RWHV�WR�WKH�3UHOLPLQDU\�5HVXOWV�IRU�WKH�<HDU�HQGHG����0DUFK�����
�� %DVLV�RI�3UHSDUDWLRQ
7KH� ILQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ� VHW� RXW� KHUHLQ� GRHV� QRW� UHSUHVHQW� IXOO� DFFRXQWV� DQG� KDV� EHHQDEULGJHG�IURP�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�'&&�SOF�IRU�WKH�\HDU�HQGHG����0DUFK������ZKLFKFDUU\�DQ�XQTXDOLILHG�DXGLWRUV¶�UHSRUW�DQG�ZKLFK�KDYH�QRW�\HW�EHHQ�ILOHG�ZLWK� WKH�5HJLVWUDU�RI&RPSDQLHV�� )XOO� DFFRXQWV� IRU� WKH� \HDU� HQGHG� ��� 0DUFK� ������ FRQWDLQLQJ� DQ� XQTXDOLILHGDXGLWRUV
�UHSRUW��KDYH�EHHQ�GHOLYHUHG�WR�WKH�5HJLVWUDU�RI�&RPSDQLHV�
7KH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� IRU� WKH� \HDU� HQGHG� ��� 0DUFK� ����� KDYH� EHHQ� SUHSDUHG� LQDFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�VHW�RXW�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG���0DUFK������
&RPSDUDWLYH� DPRXQWV� KDYH� EHHQ� UHJURXSHG� DQG� UHVWDWHG�� ZKHUH� QHFHVVDU\�� RQ� WKH� VDPHEDVLV�DV�WKH�DPRXQWV�IRU�WKH�FXUUHQW�\HDU�
7KH� *URXS¶V� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DUH� SUHSDUHG� LQ� HXUR�� GHQRWHG� E\� WKH� V\PERO� ��� � 7KHH[FKDQJH�UDWHV�XVHG�LQ�WUDQVODWLQJ�VWHUOLQJ�EDODQFH�VKHHW�DQG�SURILW�DQG�ORVV�DFFRXQW�DPRXQWVZHUH�DV�IROORZV��

<HDU�HQGHG���0DUFK����� <HDU�HQGHG���0DUFK������� 6WJ� �� 6WJ�
%DODQFH�VKHHW��FORVLQJ�UDWH� ����� �����3URILW�DQG�ORVV��DYHUDJH�UDWH� ����� �����



��

�� 7XUQRYHU <HDU�HQGHG���0DUFK����� <HDU�HQGHG���0DUFK������¶��� �¶���,7 ������� �������(QHUJ\ ������� �������+HDOWKFDUH ������� �������2WKHU�$FWLYLWLHV ������� �������
&RQWLQXLQJ�DFWLYLWLHV ��������� ���������'LVFRQWLQXHG�DFWLYLWLHV � �������

��������� ���������
6XEVLGLDU\�XQGHUWDNLQJV ��������� ���������$VVRFLDWHG�XQGHUWDNLQJV ������� �������7XUQRYHU�±�FRQWLQXLQJ�DFWLYLWLHV ��������� ���������
2I�ZKLFK�DFTXLVLWLRQV�LQ�WKH�\HDU�FRQWULEXWHG ������ ������
�� 3URILW�EHIRUH�7D[ <HDU�HQGHG���0DUFK����� <HDU�HQGHG���0DUFK������¶��� �¶���,7 ������ ������(QHUJ\ ������ ������+HDOWKFDUH ������ ������2WKHU�$FWLYLWLHV ������ ������2SHUDWLQJ�SURILW�±�FRQWLQXLQJ�DFWLYLWLHV
 ������ ������
'LVFRQWLQXHG�DFWLYLWLHV � �����2SHUDWLQJ�SURILW ������ ������1HW�LQWHUHVW��SD\DEOH ������� �������3URILW�EHIRUH�QHW�H[FHSWLRQDO�JDLQV�DQG�JRRGZLOO�DPRUWLVDWLRQ ������ ������1HW�H[FHSWLRQDO�JDLQV � ������*RRGZLOO�DPRUWLVDWLRQ ������� �������
3URILW�EHIRUH�WD[ ������ �������
$QDO\VLV�RI�RSHUDWLQJ�SURILW����FRQWLQXLQJ�DFWLYLWLHV�E\�VXEVLGLDU\XQGHUWDNLQJV�DQG�DVVRFLDWHG�XQGHUWDNLQJV�
6XEVLGLDU\�XQGHUWDNLQJV ������ ������$VVRFLDWHG�XQGHUWDNLQJV ����� �����2SHUDWLQJ�SURILW�±�FRQWLQXLQJ�DFWLYLWLHV ������ ������

��2I�ZKLFK�DFTXLVLWLRQV�LQ�WKH�\HDU�FRQWULEXWHG ����� ���



��

�� 'LYLGHQGV
<HDU�HQGHG <HDU�HQGHG���0DUFK ���0DUFK���� �����¶��� �¶���

,QWHULP�GLYLGHQG�RI������FHQW�SHU�VKDUH�������������FHQW� ����� �����3URSRVHG�ILQDO�GLYLGHQG�RI�������FHQW�SHU�VKDUH��������������FHQW� ������ �����$GGLWLRQDO�GLYLGHQG �� �
������ ������

7KH�DGGLWLRQDO�GLYLGHQG�RI���������LV�LQ�UHVSHFW�RI�VKDUHV�LVVXHG�DIWHU�WKH�GDWH�RI�DSSURYDO�RI�WKH���0DUFK������ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�EXW�TXDOLI\LQJ�IRU�UHFHLSW�RI�WKH�ILQDO�GLYLGHQG�GHFODUHG�LQ�UHVSHFW�RIWKDW�\HDU�
�� (DUQLQJV�SHU�2UGLQDU\�6KDUH <HDU�HQGHG <HDU�HQGHG���0DUFK ���0DUFK���� �����¶��� �¶���
3URILW�DIWHU�WD[�DQG�PLQRULW\�LQWHUHVWV ������ �������1HW�H[FHSWLRQDO�JDLQV��QHW�RI�WD[DWLRQ� � ��������*RRGZLOO�DPRUWLVDWLRQ ����� �����$GMXVWHG�SURILW�DIWHU�WD[�DQG�PLQRULW\�LQWHUHVWV ������ ������
%DVLF�HDUQLQJV�SHU�RUGLQDU\�VKDUH%DVLF�HDUQLQJV�SHU�RUGLQDU\�VKDUH �����F ������F$GMXVWHG�EDVLF�HDUQLQJV�SHU�RUGLQDU\�VKDUH
 �����F �����F:HLJKWHG�DYHUDJH�QXPEHU�RI�RUGLQDU\�VKDUHVLQ�LVVXH�GXULQJ�WKH�\HDU��µ���� ������ ������
'LOXWHG�HDUQLQJV�SHU�RUGLQDU\�VKDUH'LOXWHG�HDUQLQJV�SHU�RUGLQDU\�VKDUH �����F ������F$GMXVWHG�GLOXWHG�HDUQLQJV�SHU�RUGLQDU\�VKDUH
 �����F �����F'LOXWHG�ZHLJKWHG�DYHUDJH�QXPEHU�RI�RUGLQDU\�VKDUHVIRU�WKH�\HDU��µ���� ������ ������

��DGMXVWHG�WR�H[FOXGH�JRRGZLOO�DPRUWLVDWLRQ�DQG�QHW�H[FHSWLRQDO�JDLQV
7KH� GLOXWHG� HDUQLQJV� XVHG� LQ� WKH� FDOFXODWLRQ� RI� GLOXWHG� HDUQLQJV� SHU� RUGLQDU\� VKDUH� ZHUH� �������PLOOLRQ�����������������PLOOLRQ��DQG�LQ�WKH�FDOFXODWLRQ�RI�DGMXVWHG�GLOXWHG�HDUQLQJV�SHU�RUGLQDU\�VKDUHZHUH���������PLOOLRQ����������������PLOOLRQ��



��

�� $QDO\VLV�RI�1HW�&DVK ���0DUFK ���0DUFK���� �����¶��� �¶���
&DVK�DQG�WHUP�GHSRVLWV ������� �������%DQN�DQG�RWKHU�GHEW�UHSD\DEOH�ZLWKLQ�RQH�\HDU ��������� ���������%DQN�DQG�RWKHU�GHEW�UHSD\DEOH�DIWHU�PRUH�WKDQ�RQH�\HDU �������� ���������8QVHFXUHG�QRWHV�GXH�������� ��������� ���������
1HW�FDVK ������ ������
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